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Pn- dever de oficio, hd mais de 40 anos
trabalho permanentemente fazendo
Avaliagoes de riscos, Org para empresas ou
Projetos especificos, ora para cendrios
Macroecondomicos.

As diversas metodologias empregadas
N{0 variam na essencia, tanto para um caso
Como para 0s oulros, pois a economia de
Um pais é por defini¢do o somatdrio das
dos seus habitantes.

A atual discussio sobre o caso brasi-
leiro propicia a oportunidade de se fazer

um exercicio sobre nossa realidade e esti-
MAr FisCos, Como nestas notas que extrai de
wm recente trabalho.

RISCO ECONOMICO DA “EMPRESA
BRASIL™

Comecemos por um apanhado sintético
e com valores aproximados das contas na-
cionais, que se parecem com as contas de
uma empresa, focando os dltimos sete
anos:

* N.R.: O autor & economista ¢ consultor de empresus e foi deputado federsl, presidents do Banco de
Desenvoelvimento do Parand (BADEP), do Banco do Estado do Parand e do Banco do Brasil.
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— o endividamento externo privado sal-
tou de 61 bilhdes de délares em 1994 para
119 bilhdes de dolares em 2001, passando
a representar perto de 25% do PIB;

—a divida total do setor piblico evoluiu
de R$ 153 bilhoes em 94 (309 do PIB) para
RS 660 bilhdes em 2001 (54 % do PIB), sen-
do que parte vem sendo dolarizada e conti-
nua crescendo;

—a soma dos juros pagos na divida pu-
blica total alcanca a grandeza da ordem de
700 bilhdes de reais nos sete anos, ou scja,
mais da metade do PIB atual ou, ainda, 16
usinas de laipu;

—quando comparamos as receitas e des-
pesas do Governo Federal, constatamos
que ele vem obtendo superdvites; entre-
tanto, nesta conta nao estao incluidos os
Jjuros da divida interna, os quais represen-
taram mais de duas vezes o superivit, Por
iss0, a divida continua crescendo;

—a carga tributiria passou de 23% para
34%, crescendo perto de 40% e atingindo
niveis que desafiam a capacidade contribu-
tiva de uma populagio que € muito pobre.
Perversamente, este fato determinou que a
sonegacdo fiseal se tornasse uma defesa
generalizada dos agentes econbmicos;

- a evolugiio do PIB por habitante foi
de 5,5%. menos de 1% ao ano, muito baixa,
tendo em vista as necessidades da socie-
dade. Entretanto, cabe salientar que, se cres-
cer mais ripido, demandard mais infra-es-
trutura, que hoje jd estd comprometida por
deficiéncias;

~ as contas externas nos Gllimos trés
anos tém apresentado rombos superiores
a 50 bilhGes de ddlares/ano, requerendo
empréstimos e investimentos estrangeiros
para se equilibrarem, Tais procedimentos
viio determinando uma crescente vulnera-
bilizagio e dependéncia internacionais.
Diga-se, alienagio da soberania;

—a politica cambial durante todo o peri-
odo manteve o dolar artificialmente barato,
beneficiando as importagtes e dificultan-
do as exportagoes de bens e servigos. Po-
deriamos configurar que o governo subsi-
diou os que venderam ao Brasil e criou
uma espécie de imposto para seus exporta:
dores. Adicionalmente, a crise da Argenti-
na prejudica as exportages ¢ poderd sig-
nificar, em 2002, uma redugio de 3 bilthoes
de ddlares, ou mais.

O grifico a seguir dd uma idéia clara dos
desastrosos resultados do periodo.
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Somando-se o que o Brasil deixou de
ganhar no coméreio externo, em média 12,4
bilhdes de délares/ano. e 0 que passou a
perder, em média 3,3 bilhoes de ddlares/ano,
¢m sete anos den de graga para produtores
¢ empregados de outros lugares do mundo
um mercado de mais de 110 bilhoes de dola-
Tes, mais de 20% do PIB. O pior est@ em que
0s paises ricos defendem o livre coméreio
mas a cada dia criam mais barreiras nos seus
Mmercados, com sobretaxas (por exemplo:
460, sucos e café) e especialmente subsidi-
08 para os produtos rurais.

Para manter o equilibrio anterior, o délar

principalmente, procuraram premiar a res-
ponsabilidade na gestdo piiblica e punir
os desvios.

Entretanto, usando uma expressio bem
brasileira, “a lei ainda nio pegou”; conse-
glientemente, os investidores, ¢ mesmo as
pessoas, nio se sentem Seguros quanto a
aplicagio das normas legais,

Alguns fatos sio flagrantes, como a
demora das decisbes judiciais, o mau
funcionamento dos Procons, a confusio
de normas regulatdrias das “agéncias de
controle de concessoes™ ete. Basta ler o
noticidrio da imprensa para sentir os
desencontros.

deveria estar cotado

préximo de RS 3,00.

A inflagiio medida
pelo [PA e pelo IGP ul-
trapassam 100%, en-
Huanto o IPCA, que éa

A inflacdo medida pelo IPA
e pelo IGP ultrapassam
100%, enquanto o IPCA,

Essas questdes sio
miuito relevantes, pois
geram um c¢lima de in-
certezas ¢ descontrole
para os agentes econd-

medida oficial, ficaem (UE€ ¢ a medida 9ﬁCials fica micos, que s6 se aven-
78%, caracterizando a e 78%, caracterizando a turamainvestiremcon-

existéncia de inflagao
represada. Havendo
djuste no cambio e cres-

existéncia de inflacao
represada

digbes especulativas,
ou seja, “ganhar antes
de aplicar o seu”.

Cimento econbmico, au-

Queiramos ou nao,

tomaticamente a inflagio deverd aumentar
levemente, entretanto, sem comprometer o
importante equilibrio relativo conquistado.

No perfodo, os juros primdrios variaram
entre 60% e 17,5% a. a.. comprometendo o
custo das dividas internas e a competitivi-
dade da produgio.

Analisando todos esses dados oficiais,
conclui-se gue a situagio da “Empresa Bra-
sil" é bastante delicada e ndo tem recupe-
ragio a curto prazo.

AMBIENTE INSTITUCIONAL

Fazendo uma andlise retrospectiva para
dez ou 20 anos, constata-se que o Pais teve
uma grande evolucdo institucional.

A Constituigiio de 1988 e outras novas
leis aprovadas criaram um quadro de direi-
los e relagbes muito mais bem definidos e,
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o Brasil niio se enquadra no conceito de
“instituctonalizado™ e por isso tem um ris-
co elevado, tanto para investidores de den-
tro como para os de fora. A medida que as
“leis forem pegando” o conceito mudard;

de qualquer forma, ji melhorou muito, ja é
um outro pafs.

AMBIENTE
POLITICO-ADMINISTRATIVO

As caracteristicas do ambiente institu-
cional transbordam para esse campo; hi uma
grande sensag@o/constataciio na sociedade
de que a gestio piiblica é corrupta e
ineficiente e que aimpunidade premia os abu-
s0s e os criminosos, Logo, os investidores
nio podem descartar as hipdteses de chan-
tagem € extorsio contra seus negocios.
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A criagdo do estatuto da reeleigiio para
cargos do Executivo e o uso despudorado ¢
impune das méaguinas publicas nas eleigbes
representam wm grande retrocesso para o Pais,
Sio exemplos 0% casos da contengdo forgada
do prego do délar pelo Banco Central e, no
Parand, da redugiio em 50% nos precos dos
peddgios, wdo isso ocomido no ano eleitoral
de 1998, Passadas as eleigdes, veio a verdade.
Hoje. em especial, os ultra-sensiveis merca-
dos financeiros refletem esta sindrome.

0 Congresso Nacional, que € e continu-
ari sendo conservador. comporta-se e com-
pie-se dentro das determinacoes do Poder
Executivo, que tem urmn forte poder de persu-

asdo ndo ideoldgico.
Os partidos politicos,
de modo geral, ndo Em
base ideoldgica; sao re-
gidos por conveniéncias
regionais e a legislagiio
especifica nao favorece
melhorias no guadro,
mas o sentimento demo-
critico consolidou-se e
as diversas correntes de
opinido desejam essa
consolidag@o,

Hoje os mais bem posicionados candi-
datos & Presidéncia fazem o mesmo discur-
so, prometendo mudangas na falida politi-
caecondmica, andloga & da Argentina. In-
clusive o candidato governista tenta pas-
sar mensagens de mudanga.

Ganhe quem ganhar a eleigio, terd de
estruturar uma base de apoio parlamentar,
que serd fatalmente conservadora, deter-
minando um baixissimo risco de radicalis-
mos e, dada a situagdo econdmica e social,
se obrigard a “construir um pacto politico”
para a reconstrugio nacional.

CONCLUSOES

Embora o grande grau de simplificagio
exposto, pode-se alirmar que o Brasil apre-

senta um elevado risco para operagoes de
curto e médio prazos, pois os fundamen-
tos da economia estiio muito fragilizados e
nao se sabe exatamente como agird um pro-
ximo governo para “iniciar” o longo pro-
cesso de reversdo. Entretanto, como 08
principais candidatos condenam a politica
economica, espera-se que a produgdo e
emprego passem a ter prioridade.

Os aspectos institucionais e politico-ad-
ministrativos deverdo continuar melhoran-
do, mas nfio recomendam que os investi-
dores exponham-se. Reservas de liguidez
e seguranca cambial sdo fundamentais.

Os niscos tipp Movimento dos Sem Ter-

ra (MST), violéncia urbana etc. sio frutos

Os riscos tipo MST,
violéncia urbana etc. sao
frutos da incompeténcia e

da falta de vontade politica
para resolver as raizes dos
problemas

para a luta,

da incompeténcia e da
falta de vontade politi-
ca para resolver as
raizes dos problemas, E
possivel mudar e exis-
tem os meios, principal-
mente através da aus-
teridade no cumprimen-
to das leis e do eresci-
mento econdmico,

O Brasil detém os
maiores estoques de

terras agricultiveis e a maior reserva de
energia renovivel do mundo, uma das mai-
ores disponibilidades de dgua potivel e
recursos minerais, um povo bom, eriativo e
construtivo, Foi um dos paises que mais
cresceram nos dlimos 50 anos e € hoje a
fronteira mais promissora do desenvolvi-
mento mundial, independentemente de
guem ganhe a Presidéncia. Para quem de-
seja estabelecer-se com visiio de longo pra-
zo, & provavelmente a melhor opgéio no pla-
neta, mas necessitard paciéncia e preparo

As linhas do cendrio atual sdo antigas, j4
foram previstas no meu artigo “Rumo a0

iceberg” -junho/1998. Os analistas de risco
estio certos, o Brasil foi colocado numa sitna-
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§80 de alta vulnerabilidade, mas, no momento,
eles também estdo ajudando as especulagdes,
€ &4 midia, de modo geral, fala o que interessa
408 seus patrocinadores, ampliando a confu-
$40. O poder de recuperagio de nossa econo-
mia é tio grande que, movendo cimbio e ju-

ros, ela poderd gerar o infcio de uma solida e
revoluciondiria recuperaco, trazendo signifi-
cativas melhorias nos indices sociais.

A realidade do presente € triste mas o
futuro é muito promissor.

Espero chegar vivo até 14,

©7 CLASSIFICACAO PARA INDICE REMISSIVO:;
<ECONOMIA> / Risco Brasil/; Economia do Brasil;

que se achem no convés.

SAUDAR UM NAVIO DE GUERRA AO LARGO

Quando um navio de guerra passa a menos de 200 jardas de
outro, saida-o ou € por ele saudado, dependendo da antiguidade
dos comandantes (ou da maior autoridade a bordo). O apito e, em
alguns navios de maior porte com fuzileiros navais embarcados, a
corneta dao os sinais para as continéncias individuais de todos os
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Venha visitar 0~_' '_ _

embarque na histéria

) St

_ ESPAGCO CULTURAL DA MARINH
AV. ALFRED AGACHE S/N° CENTRO - INFORMAGCOES: (OXX2,

3870-6025 3870-654

o

Ao visitar 0 Espago Cultural da Marinha, voct
vai embarcar numa sensacional viagem p€ .
histéria do Brasil. Logo na entrada, a exuberan® |
Galeota D, Jodo VI vai transporta-lo ao século XX
Construida em 1808, em Salvador, esteve em ust
até os primeiros governos republicanos.

O Espago Cultural apresenta mais trés modulo®
No seu itinerdrio, percorra a Historia da Navegagi®
mergulhe na Arqueologia Subaquidtica e conheg? i:
Colecao Alves Camara — composta por modelos &
embarcacdes regionais brasileiras e por ferr;-‘m'tﬁ‘_"w
utilizadas na construgao das embarcagoes. Ha alll™>
uma sala de exposi¢des temporarias, onde a art
também conta a nossa histéria.

Senhores passageiros, a viagem ainda nd®
terminou. Ela continua a bordo do Navio-Mus€
Bauru, antigo Contratorpedeiro, que participot d'z
Segunda Guerra Mundial e do Submarino-MUs®
Riachuelo, atracado no cais do Espago.

i v : P
E a Marinha cada vez mais perto de vo*
valorizando a cultura e a nossa Historia.

ABERTO A VISITAGAO DE TERGA *
DOMINGO, DE 12H AS 17H, cOM
ENTRADA E ESTACIONAMENTO




